При выполнении анализа использован табличный редактор Microsoft Excel. Файл с расчётами прилагается.
1. Горизонтальный анализ баланса

	Наименование показателя
	Код
	2 016
	2 017
	2 018
	Изменения

	
	
	
	
	
	абсолютные
	темп роста, %
	темп прироста, %

	
	
	
	
	
	2017 / 2016
	2018 / 2017
	2017 / 2016
	2018 / 2017
	2017 / 2016
	2018 / 2017

	АКТИВ

	I. ВНЕОБОРОТНЫЕ АКТИВЫ

	Нематериальные активы
	1110
	1
	2
	2
	1
	0
	200,00
	100,00
	100,00
	0,00

	Результаты исследований и разработок
	1120
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Нематериальные поисковые активы
	1130
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Материальные поисковые активы
	1140
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Основные средства
	1150
	36
	45
	42
	9
	-3
	125,00
	93,33
	25,00
	-6,67

	Доходные вложения в материальные ценности
	1160
	5 105
	6 055
	6 102
	950
	47
	118,61
	100,78
	18,61
	0,78

	Финансовые вложения
	1170
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Отложенные налоговые активы
	1180
	114
	133
	149
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Прочие внеоборотные активы
	1190
	8 126
	11 080
	14 684
	2 954
	3 604
	136,35
	132,53
	36,35
	32,53

	Итого по разделу I
	1100
	         13 382 
	         17 315 
	         20 979 
	3 933
	3 664
	129,39
	121,16
	29,39
	21,16

	II. ОБОРОТНЫЕ АКТИВЫ

	Запасы
	1210
	290
	243
	290
	-47
	47
	83,79
	119,34
	-16,21
	19,34

	Налог на добавленную стоимость по приобретенным ценностям
	1220
	3
	32
	187
	29
	155
	1066,67
	584,38
	966,67
	484,38

	Дебиторская задолженность
	1230
	13 699
	17 457
	21 710
	3 758
	4 253
	127,43
	124,36
	27,43
	24,36

	Финансовые вложения (за исключением денежных эквивалентов)
	1240
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Денежные средства и денежные эквиваленты
	1250
	1 138
	1 862
	1 579
	724
	-283
	163,62
	84,80
	63,62
	-15,20

	Прочие оборотные активы
	1260
	467
	580
	294
	113
	-286
	124,20
	50,69
	24,20
	-49,31

	Итого по разделу II
	1200
	         15 597 
	         20 174 
	         24 060 
	4 577
	3 886
	129,35
	119,26
	29,35
	19,26

	БАЛАНС
	1600
	         28 979 
	          37 489 
	          45 039 
	8 510
	7 550
	129,37
	120,14
	29,37
	20,14

	ПАССИВ

	III. КАПИТАЛ И РЕЗЕРВЫ

	Уставный капитал (складочный капитал, уставный фонд, вклады товарищей)
	1310
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Собственные акции, выкупленные у акционеров
	1320
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Переоценка внеоборотных активов
	1340
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Добавочный капитал (без переоценки)
	1350
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Резервный капитал
	1360
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Нераспределенная прибыль (непокрытый убыток)
	1370
	3 491
	4 427
	7 124
	936
	2 697
	126,81
	160,92
	26,81
	60,92

	Итого по разделу III
	1300
	3 491
	4 427
	7 124
	936
	2 697
	126,81
	160,92
	26,81
	60,92

	IV. ДОЛГОСРОЧНЫЕ ОБЯЗАТЕЛЬСТВА

	Заемные средства
	1410
	10 262
	16 097
	15 027
	5 835
	-1 070
	156,86
	93,35
	56,86
	-6,65

	Отложенные налоговые обязательства
	1420
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Оценочные обязательства
	1430
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Прочие обязательства
	1450
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Итого по разделу IV
	1400
	10 262
	16 097
	15 027
	5 835
	-1 070
	156,86
	93,35
	56,86
	-6,65

	V. КРАТКОСРОЧНЫЕ ОБЯЗАТЕЛЬСТВА

	Заемные средства
	1510
	7 237
	7 049
	13 424
	-188
	6 375
	97,40
	190,44
	-2,60
	90,44

	Кредиторская задолженность
	1520
	3 259
	3 770
	2 172
	511
	-1 598
	115,68
	57,61
	15,68
	-42,39

	Доходы будущих периодов
	1530
	4 637
	6 045
	7 185
	1 408
	1 140
	130,36
	118,86
	30,36
	18,86

	Оценочные обязательства
	1540
	43
	93
	105
	50
	12
	216,28
	112,90
	116,28
	12,90

	Прочие обязательства
	1550
	50
	8
	2
	-42
	-6
	16,00
	25,00
	-84,00
	-75,00

	Итого по разделу V
	1500
	15 226
	16 965
	22 888
	1 739
	5 923
	111,42
	134,91
	11,42
	34,91

	БАЛАНС
	1700
	28 979
	37 489
	45 039
	8 510
	7 550
	129,37
	120,14
	29,37
	20,14


· Общий рост валюты баланса на 16060 т.р. за период анализа, при постоянном росте показателя внутри периода анализа, может быть расценен как положительный фактор, говорящий о развитии бизнеса.
· Рост остатков доходных вложений в материальные ценности, учитываемых в составе внеоборотных активов, а также увеличение прочих внеоборотных активов, подтверждает вывод о расширении хозяйственной деятельности и соответствует типичным изменениям внеоборотных активов субъектов, специализирующихся на предоставлении лизинговых услуг.
· Постоянный рост остатков дебиторской задолженности можно расценить и как положительный признак, говорящий об увеличении деловой активности, и как отрицательный, в случае преобладания в дебиторской задолженности просроченной или «проблемной» к получению, что может негативно отразиться на ликвидности компании.
· Тревогу вызывает состояние краткосрочных обязательств, а именно рост краткосрочных займов, которые за период 2018 / 2017 гг. показали 190,44% темпа роста показателя. Этот факт может негативно сказаться на финансовой устойчивости, увеличивая зависимость от внешних источников финансирования, а также отвлекая денежные средства на обслуживание данной задолженности. При этом долгосрочные заимствования наоборот, достигнув пика роста в 156,86% за период 2017 / 2016гг., сократились в 2018 г. на 6,65%. Налицо усиление зависимости финансирования от краткосрочных источников. Руководству стоит обратить внимание на данное положение и попытаться перейти на долгосрочные источники финансирования. 
2. Вертикальный анализ баланса

	Наименование показателя
	Код
	2 016
	2 017
	2 018
	Удельный вес показателя в валюте баланса
	Изменение уд. Веса

	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	2016
	2017
	2018
	2017 / 2016
	2018 / 2017

	АКТИВ

	I. ВНЕОБОРОТНЫЕ АКТИВЫ

	Нематериальные активы
	1110
	1
	2
	2
	0,00
	0,01
	0,00
	0,00
	0,00

	Результаты исследований и разработок
	1120
	0
	0
	0
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00

	Нематериальные поисковые активы
	1130
	0
	0
	0
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00

	Материальные поисковые активы
	1140
	0
	0
	0
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00

	Основные средства
	1150
	36
	45
	42
	0,12
	0,12
	0,09
	0,00
	-0,03

	Доходные вложения в материальные ценности
	1160
	5 105
	6 055
	6 102
	17,62
	16,15
	13,55
	-1,46
	-2,60

	Финансовые вложения
	1170
	0
	0
	0
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00

	Отложенные налоговые активы
	1180
	114
	133
	149
	0,39
	0,35
	0,33
	-0,04
	-0,02

	Прочие внеоборотные активы
	1190
	8 126
	11 080
	14 684
	28,04
	29,56
	32,60
	1,51
	3,05

	Итого по разделу I
	1100
	13 382
	17 315
	20 979
	46,18
	46,19
	46,58
	0,01
	0,39

	II. ОБОРОТНЫЕ АКТИВЫ

	Запасы
	1210
	290
	243
	290
	1,00
	0,65
	0,64
	-0,35
	0,00

	Налог на добавленную стоимость по приобретенным ценностям
	1220
	3
	32
	187
	0,01
	0,09
	0,42
	0,08
	0,33

	Дебиторская задолженность
	1230
	13 699
	17 457
	21 710
	47,27
	46,57
	48,20
	-0,71
	1,64

	Финансовые вложения (за исключением денежных эквивалентов)
	1240
	0
	0
	0
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00

	Денежные средства и денежные эквиваленты
	1250
	1 138
	1 862
	1 579
	3,93
	4,97
	3,51
	1,04
	-1,46

	Прочие оборотные активы
	1260
	467
	580
	294
	1,61
	1,55
	0,65
	-0,06
	-0,89

	Итого по разделу II
	1200
	15 597
	20 174
	24 060
	53,82
	53,81
	53,42
	-0,01
	-0,39

	БАЛАНС
	1600
	28 979
	37 489
	45 039
	100,00
	100,00
	100,00
	0,00
	0,00

	ПАССИВ

	III. КАПИТАЛ И РЕЗЕРВЫ

	Уставный капитал (складочный капитал, уставный фонд, вклады товарищей)
	1310
	0
	0
	0
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00

	Собственные акции, выкупленные у акционеров
	1320
	0
	0
	0
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00

	Переоценка внеоборотных активов
	1340
	0
	0
	0
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00

	Добавочный капитал (без переоценки)
	1350
	0
	0
	0
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00

	Резервный капитал
	1360
	0
	0
	0
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00

	Нераспределенная прибыль (непокрытый убыток)
	1370
	3 491
	4 427
	7 124
	12,05
	11,81
	15,82
	-0,24
	4,01

	Итого по разделу III
	1300
	3 491
	4 427
	7 124
	12,05
	11,81
	15,82
	-0,24
	4,01

	IV. ДОЛГОСРОЧНЫЕ ОБЯЗАТЕЛЬСТВА

	Заемные средства
	1410
	10 262
	16 097
	15 027
	35,41
	42,94
	33,36
	7,53
	-9,57

	Отложенные налоговые обязательства
	1420
	0
	0
	0
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00

	Оценочные обязательства
	1430
	0
	0
	0
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00

	Прочие обязательства
	1450
	0
	0
	0
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00

	Итого по разделу IV
	1400
	10 262
	16 097
	15 027
	35,41
	42,94
	33,36
	7,53
	-9,57

	V. КРАТКОСРОЧНЫЕ ОБЯЗАТЕЛЬСТВА

	Заемные средства
	1510
	7 237
	7 049
	13 424
	24,97
	18,80
	29,81
	-6,17
	11,00

	Кредиторская задолженность
	1520
	3 259
	3 770
	2 172
	11,25
	10,06
	4,82
	-1,19
	-5,23

	Доходы будущих периодов
	1530
	4 637
	6 045
	7 185
	16,00
	16,12
	15,95
	0,12
	-0,17

	Оценочные обязательства
	1540
	43
	93
	105
	0,15
	0,25
	0,23
	0,10
	-0,01

	Прочие обязательства
	1550
	50
	8
	2
	0,17
	0,02
	0,00
	-0,15
	-0,02

	Итого по разделу V
	1500
	15 226
	16 965
	22 888
	52,54
	45,25
	50,82
	-7,29
	5,56

	БАЛАНС
	1700
	28 979
	37 489
	45 039
	100,00
	100,00
	100,00
	0,00
	0,00


· Структурный анализ активов показал, что имеет место почти равное разделение на оборотную и внеоборотные составляющие. При этом соотношение между группами активов фактически неизменно на протяжении всего периода анализа.
· Внеоборотные активы представлены в основном за счёт доходных вложений, на долю которых приходится 17,62% удельного веса активов в начале периода, с последующим снижением до 13,55% в 2018 г., и прочими внеоборотными активами, которые выросли за период наблюдения с 28,04% до 32,60%. 
· Оборотные активы сформированы в основном за счёт дебиторской задолженности, на долю которой приходится 48,2% удельного веса всех активов в 2018 г. Т.о. этот факт заставляет уделить составу и динамики задолженности особое внимание, от которого будет завесить финансовое положение фирмы в дальнейшем.

· Анализ структуры пассивов подтвердил опасения, высказанные в предыдущем этапе анализа, об усиливающейся зависимости в финансировании  от кракосрочных источников. На их долу приходится 29,81% обязательств, а с учётом долгосрочных заимствований - 63,17 % в 2018 г. (33,36 + 29,81).
3. Проверка соблюдения «Золотого правила экономики»

	Показатели признаков «хорошего» баланса
	Оценка признаков «хорошего» баланса (+/-)

	
	2017
	2018

	Валюта баланса в конце отчетного периода должна увеличиваться по сравнению с началом периода
	+
	+

	Темпы прироста оборотных активов должны быть выше, чем темпы прироста внеоборотных активов
	-
	-

	Собственный капитал организации должен превышать заемный капитал
	-
	-

	Темпы роста собственного капитала должны быть выше, чем темпы роста заемного капитала
	+
	+

	Темпы прироста дебиторской и кредиторской задолженности должны быть примерно одинаковые
	 +
	+

	Доля собственных средств в оборотных активах должна быть более 10%
	-
	-

	В балансе должны отсутствовать статьи «Непокрытый убыток…»
	+
	+


	Проверка выполнения "ЗОЛОТОГО ПРАВИЛА ЭКОНОМИКИ"
	Методика расчёта
	Значение
	Темп роста

	
	
	2017
	2018
	

	Исходные данные
	 
	 
	 
	 

	Прибыль от продаж
	стр.2200 ф.2
	1 054
	3 194
	303,04

	Выручка от продаж
	стр.2110 ф.2
	32 999
	43 271
	131,13

	Валюта баланса
	стр.1700 ф.1
	37 489
	45 039
	120,14

	Золотое правило
	 
	 
	 
	

	Темп роста Прибыль от продаж  > Темп роста Выручка от продаж > Темп роста Валюта баланса > 100%
	Правило соблюдено
	


В результате проведения анализа на выполнение «Золотого правила экономики» выявлено, что в 2018 г. оно выполняется: темп роста валюты баланса менее 100%, темп роста выручки от продаж также менее 100% прибыль от продаж отрицательная (убыток).

4. Группировка баланса по степени ликвидности
	Актив

	группа
	Код
	2016
	2017
	2018

	А1
	1250+1240
	1 138
	1 862
	1 579

	А2
	1230
	13 699
	17 457
	21 710

	А3
	1210+1220+1260-12605
	760
	855
	771

	А4
	1100
	13 382
	17 315
	20 979

	Баланс
	 
	28 979
	37 489
	45 039

	Пассив

	группа
	Код
	2016
	2017
	2018

	П1
	1520
	3 259
	3 770
	2 172

	П2
	1510+1540+1550
	7 330
	7 150
	13 531

	П3
	1400
	10 262
	16 097
	15 027

	П4
	1300+1530+12605
	8 128
	10 472
	14 309

	Баланс
	 
	28 979
	37 489
	45 039

	Платежный излишек или недостаток средств А - П

	 
	2016
	2017
	2018

	А1 - П1
	-2 121
	-1 908
	-593

	А2 - П2
	6 369
	10 307
	8 179

	А3 - П3
	-9 502
	-15 242
	-14 256

	А4 - П4
	5 254
	6 843
	6 670

	 
	0
	0
	0

	Покрытие обязательств, %

	 
	2016
	2017
	2018

	А1 / П1* 100%
	34,92%
	49,39%
	72,70%

	А2 / П2 * 100%
	186,89%
	244,15%
	160,45%

	А3 / П3 * 100%
	7,41%
	5,31%
	5,13%

	А4 / П4 * 100%
	164,64%
	165,35%
	146,61%

	Чистый оборотный капитал (А1 + А2 + А3) - (П1 + П2)
	5 008
	9 254
	8 357


Группировка статей баланса по степени ликвидности и срочности обязательств, с последующим сопоставлением групп, выявило следующее положение ликвидности. Имеет место недостаток ликвидности в части обеспечения наиболее срочных обязательств за счёт высоколиквидных активов. Однако положительная динамика изменения ликвидности в данной группе является хорошим признаком и говорит об отсутствии больших проблем с обеспечением текущих платежей. 
Растущая положительная ликвидность в части финансирования внеоборотных активов за счёт  собственных источников, говорит о необходимости использования в финансировании заёмных источников, что характерно для предпринимательской отчётности и не должно расцениваться как негативный показатель.
Т.о. структура ликвидности баланса описывается системой неравенств, вида:

А1 < П1

А2 > П2

А3 > П3

А4 < П4

Что, учитывая принадлежность отчётности к субъекту индивидуального предпринимательства, позволяет оценить ликвидность отчётности как промежуточную между нормальной и нарушенной и находящуюся в зоне допустимого риска.

5. Анализ финансовой устойчивости по трёхфакторной модели
	Наименование показателя
	Методика расчета
	 2016
	2017 
	2018 
	Абс. Изменение

	
	
	
	
	
	2017 / 2016 
	2018 / 2017 

	Собственные оборотные средства (СОС)
	Собственный капитал (СК) – внеоборотные активы (ВОА)
	-5 254
	-6 843
	-6 670
	-1 589
	173

	Собственные и долгосрочные заемные средства (СДИ)
	Собственные оборотные средства (СОС) + долгосрочные кредиты и займы (ДКЗ)
	5 008
	9 254
	8 357
	4 246
	-897

	Основные источники формирования запасов (ОИЗ)
	Собственные и долгосрочные заемные средства (СДИ) + краткосрочные кредиты и займы (ККЗ)
	12 245
	16 303
	21 781
	4 058
	5 478

	Запасы и затраты
	Запасы (З)
	290
	243
	290
	-47
	47

	Излишек (недостаток) собственных оборотных средств (∆СОС)
	Собственные оборотные средства (СОС) – запасы (З)
	-5 544
	-7 086
	-6 960
	-1 542
	126

	Излишек (недостаток) собственных и долгосрочных заемных средств (∆СДИ)
	Собственные и долгосрочные заемные средства (СДИ) – запасы (З)
	4 718
	9 011
	8 067
	4 293
	-944

	Излишек (недостаток) общей величины основных источников покрытия запасов (∆ОИЗ)
	Собственные и долгосрочные заемные средства (СДИ) + краткосрочные кредиты и займы (ККЗ) – запасы (З)
	11 955
	16 060
	21 491
	4 105
	5 431

	Трехфакторная модель финансовой устойчивости (М)
	(∆СОС; ∆СДИ; ∆ОИЗ)
	-; +; +;
	-; +; +;
	- ; +; +;
	 
	 


Анализ финансовой устойчивости, позволяет оценить тип финансовой устойчивости как нормальный. Недостаток собственных источников финансирования, который демонстрирует положительную динамику улучшения, полностью покрывается за счёт долгосрочных финансовых источников. 

6. Коэффициентный анализ
	Коэффициенты рыночной устойчивости
	
	
	
	
	

	Показатель
	Методика расчёта
	Фактические значения
	Абсолютное изменение

	
	
	2016
	2017
	2018
	 
	 
	за весь период

	1
	2
	4
	5
	6
	7 = 5 - 4
	8 = 6 - 5
	9 = 6 - 4

	Коэффициент капитализации
	(П1 + П2 + П3) / П4
	2,565
	2,580
	2,148
	0,015
	-0,432
	-0,418

	Коэффициент маневренности
	(П4 - А4) / П4
	-0,646
	-0,653
	-0,466
	-0,007
	0,187
	0,180

	Коэффициент маневренности собственных средств
	(П4 - А4) / П4
	-0,646
	-0,653
	-0,466
	-0,007
	0,187
	0,180

	Коэффициент обеспеченности материальных запасов собственными средствами
	(П4 - А4) / Запасы
	-18,117
	-28,160
	-23,000
	-10,043
	5,160
	-4,883

	Коэффициент обеспеченности собственными средствами
	(П4 - А4) / (А1 + А2 + А3)
	-0,337
	-0,339
	-0,277
	-0,002
	0,062
	0,060

	Коэффициент финансирования
	П4 / (П1 + П2 + П3)
	0,390
	0,388
	0,466
	-0,002
	0,078
	0,076

	Соотношение дебиторской и кредиторской задолженности
	Дебеторская задолженность / Кредиторская задолженность
	4,203
	4,631
	9,995
	0,427
	5,365
	5,792

	Коэффициент краткосрочной задолженности
	(П1 + П2) / (П1 + П2 + П3)
	0,508
	0,404
	0,511
	-0,104
	0,107
	0,003

	Коэффициент привлечения средств
	П3 / (П3 + П4)
	0,558
	0,606
	0,512
	0,048
	-0,094
	-0,046

	Коэффициент реальной стоимости имущества
	(ОС + Запасы + Незаверш.произв) / (А1 + А2 + А3 + А4)
	0,011
	0,008
	0,007
	-0,004
	0,000
	-0,004

	Коэффициент имущества производственного назначения
	(Внеоборот.активы + Запасы) / (А1 + А2 + А3 + А4)
	0,472
	0,468
	0,472
	-0,003
	0,004
	0,000

	Коэффициент мобильности всех средств
	(А1 + А2 + А3) / (А1 + А2 + А3 + А4)
	0,538
	0,538
	0,534
	0,000
	-0,004
	-0,004

	Коэффициент мобильности оборотных средств
	А1 / (А1 + А2 + А3)
	0,073
	0,092
	0,066
	0,019
	-0,027
	-0,007

	Коэффициент соотношения мобильных и иммобилизованных средств
	(А1 + А2 + А3) / А4
	1,166
	1,165
	1,147
	0,000
	-0,018
	-0,019

	Коэффициент структуры долгосрочных вложений
	П3 / А4
	0,767
	0,930
	0,716
	0,163
	-0,213
	-0,051

	Коэффициент прогноза банкротства
	(А1 + А2 + А3 - П1) / (А1 + А2 + А3 + А4)
	0,426
	0,438
	0,486
	0,012
	0,048
	0,060

	Коэффициенты финансовой устойчивости
	
	
	
	
	

	Показатель
	Методика расчёта
	Фактические значения
	Абсолютное изменение

	
	
	2016
	2017
	2018
	 
	 
	за весь период

	1
	2
	4
	5
	6
	7 = 5 - 4
	8 = 6 - 5
	9 = 6 - 4

	Коэффициент финансовой устойчивости
	(П3 + П4) / (А1 + А2 + А3 + А4)
	0,635
	0,709
	0,651
	0,074
	-0,057
	0,017

	Коэффициент финансовой независимости
	П4 / (А1 + А2 + А3 + А4)
	0,280
	0,279
	0,318
	-0,001
	0,038
	0,037

	Чистые активы
	(А1 + А2 + А3 + А4) - (П1 + П2 + П3)
	1,390
	1,388
	1,466
	-0,002
	0,078
	0,076

	Коэффициент финансовой зависимости
	(А1 + А2 + А3 + А4) / П4
	3,565
	3,580
	3,148
	0,015
	-0,432
	-0,418

	Коэффициент соотношения заемных и собственных средств
	(П1 + П2 + П3) / П4
	2,565
	2,580
	2,148
	0,015
	-0,432
	-0,418

	Коэффициент концентрации заемного капитала
	(П1 + П2 + П3) / (А1 + А2 + А3 + А4)
	0,720
	0,721
	0,682
	0,001
	-0,038
	-0,037

	Коэффициент обеспеченности запасов собственными оборотными средствами
	(П4 - А4) / А3
	-0,512
	-0,425
	-0,444
	0,087
	-0,019
	0,068

	Коэффициент обеспеченности собственными источниками финансирования
	(П4 - А4) / (А1 + А2 + А3)
	-0,337
	-0,339
	-0,277
	-0,002
	0,062
	0,060


Расчет показателей ликвидности организации.
Оценку ликвидности (платёжеспособности) предприятия проводим при помощи трёх основных показателей: коэффициенты общей, текущей и срочной ликвидности. Данные показатели позволяют оценить способность обеспечить удовлетворение обязательств по текущим платежам за счёт имущества, принадлежащего анализируемому предприятию, на различных временных этапах.
Коэффициент текущей ликвидности:

К тл = Оборотные активы / Краткосрочные обязательства
Коэффициент срочной (текущей) ликвидности 

К тл = (Денежные средства + Краткосрочные финн. Вложения + Дебиторская задолженность) / Краткосрочные обязательства

Коэффициент абсолютной ликвидности

К ал = (Денежные средства + Краткосрочные финн. Вложения) / Краткосрочные обязательства

	Показатель
	Методика расчёта
	Фактические значения
	Абсолютное изменение

	
	
	2016
	2017
	2018
	 
	 
	за весь период

	1
	2
	4
	5
	6
	7 = 5 - 4
	8 = 6 - 5
	9 = 6 - 4

	Коэффициент абсолютной ликвидности
	(А1) / (П1 + П2)
	0,107
	0,171
	0,101
	0,06
	-0,07
	-0,007

	Коэффициент быстрой ликвидности
	(А1 + А2) / (П1 + П2)
	1,401
	1,769
	1,483
	0,37
	-0,29
	0,082

	Коэффициент общей ликвидности
	(А1 + А2 + А3) / (П1 + П2)
	1,473
	1,847
	1,532
	0,37
	-0,32
	0,059

	Коэффициент маневренности функционирующего капитала
	(П4 - А4) / П4
	-0,646
	-0,653
	-0,466
	-0,01
	0,19
	0,180


[image: image1.emf]Коэффициентная оценка ликвидности 

(платёжеспособости)

0,107

0,171

0,101

1,401

1,769

1,483

1,473

1,847

1,532

0,000

0,200

0,400

0,600

0,800

1,000

1,200

1,400

1,600

1,800

2,000

2016 2017 2018

Коэффициент

абсолютной

ликвидности

Коэффициент быстрой

ликвидности

Коэффициент общей

ликвидности


Основные показатели ликвидности находятся в рамках рекомендованных нормальных значений, что подтверждает вывод, сделанный на этапе оценки ликвидности баланса, об отсутствии проблем с обеспечением платёжеспособности по текущим обязательствам, как в текущей, так и в долгосрочной перспективе. Отрицательное значение показателя коэффициента обеспеченности оборотных активов собственными средствами не стоит рассматривать как негативный фактор, учитывая особенность отчётности для предпринимателя.
Расчет показателей оборачиваемости  за  отчетный  период
Показатели оборачиваемости позволяют оценить общи уровень деловой активности предприятие, путём оценки степени вовлечения различных элементов имущества в хозяйственную деятельности. Общая математическая модель, применяемая для оценки оборачиваемости, имеет вид:
К оборачиваемости = Выручка от продаж / Ср. величина элемента имущества

Полученные в результате показатели, позволяют провести расчёт длительности периода одного оборота, т.е. оценить, как скоро средства, вложенные в производственный процесс, вернуться обратно в виде выручки от реализации продукции. Математически это выглядит следующем образом:
Период оборота = 360 дней / К оборачиваемости

	Показатель
	Методика расчёта
	Норматив
	2017
	2018
	абс. Изменение

	1
	2
	3
	4
	5
	6 = 5 - 4

	Коэффициент оборачиваемости активов
	Выручка / Ср.величина активов
	 
	0,993
	1,049
	0,056

	Коэффициент оборачиваемости мобильных средств
	Выручка / Ср.величина Об.средств
	 
	1,845
	1,956
	0,111

	Коэффициент оборачиваемости дебиторской задолженности
	Выручка / Ср.величина ДЗ
	 
	2,118
	2,210
	0,091

	Коэффициент оборачиваемости кредиторской задолженности
	Себестоимость / Ср.величина КЗ
	 
	8,654
	12,900
	4,247

	Срок оборачиваемости дебиторской задолженности
	360 / К одз
	 
	169,9
	162,9
	-7,02

	Срок оборачиваемости кредиторской задолженности
	360 / К окз
	 
	41,6
	27,9
	-13,69

	Коэффициент оборачиваемости собственного капитала
	Выручка / Ср. величина СК
	 
	3,548
	3,492
	-0,06

	Коэффициент оборачиваемости запасов
	Себестоимость / Ср.величина Запасов
	 
	114,124
	143,816
	29,69

	Срок оборачиваемости запасов и затрат
	360 / К зиз
	 
	3,2
	2,5
	-0,65

	Коэффициент оборачиваемости денежных средств
	Выручка / Ср.величина Денежных средств
	 
	21,999
	25,150
	3,15

	Длительность деловых циклов

	Длтельность финансового цикла, дн.
	Т зиз + Т дз - Т кз
	 
	131,5
	137,5
	6,0

	Длительность производственного цикла, дн.
	Т кз + Т зиз
	 
	44,8
	30,4
	-14,3

	Длительность операционного цикла, дн.
	Т дз + Т зиз
	 
	173,1
	165,4
	-7,7


В результате анализа длительности периода оборота выявлено сокращение всех анализируемых показателей что является признаком увеличения деловой активности и положительно отразится на эффективности хозяйственной деятельности, выражаемой в улучшении показателей рентабельности, оценка которых будет выполнена далее.
Характеристика уровня и динамики показателей рентабельности
	Наименование показателя
	Код
	2 017
	2 018
	Изменения

	
	
	Сумма 
	Уд. Вес в выручке, %
	Сумма 
	Уд. Вес в выручке, %
	абсолютные
	темп роста, %
	темп прироста, %
	удельного веса

	Выручка
	2110
	32 999
	100,00
	43 271
	100,00
	10 272
	131,13
	31,13
	0,00

	Себестоимость продаж
	2120
	30 414
	92,17
	38 327
	88,57
	7 913
	126,02
	26,02
	-3,59

	Валовая прибыль (убыток)
	2100
	2 585
	7,83
	4 944
	11,43
	2 359
	191,26
	91,26
	3,59

	Коммерческие расходы
	2210
	 
	0,00
	 
	0,00
	 
	 
	 
	 

	Управленческие расходы
	2220
	1 531
	4,64
	1 750
	4,04
	219
	114,30
	14,30
	-0,60

	    Прибыль (убыток) от продаж
	2200
	1 054
	3,19
	3 194
	7,38
	2 140
	303,04
	203,04
	4,19

	Доходы от участия в других организациях
	2310
	 
	0,00
	 
	0,00
	
	
	
	

	Проценты к получению
	2320
	121
	0,37
	124
	0,29
	3
	102,48
	2,48
	-0,08

	Проценты к уплате
	2330
	 
	0,00
	 
	0,00
	
	
	
	

	Прочие доходы
	2340
	1 147
	3,48
	1 134
	2,62
	-13
	98,87
	-1,13
	-0,86

	Прочие расходы
	2350
	1 151
	3,49
	1 080
	2,50
	-71
	93,83
	-6,17
	-0,99

	    Прибыль (убыток) до налогообложения
	2300
	1 171
	3,55
	3 372
	7,79
	2 201
	287,96
	187,96
	4,24

	Текущий налог на прибыль
	2410
	254
	0,77
	691
	1,60
	437
	272,05
	172,05
	0,83

	 
	в т.ч. постоянные налоговые обязательства
(активы)
	2421
	19
	0,06
	16
	0,04
	-3
	84,21
	-15,79
	-0,02

	Изменение отложенных налоговых обязательств
	2430
	 
	0,00
	 
	0,00
	
	
	
	

	Изменение отложенных налоговых активов
	2450
	 
	0,00
	 
	0,00
	 
	 
	 
	 

	Прочее
	2460
	 
	0,00
	 
	0,00
	 
	 
	 
	 

	    Чистая прибыль (убыток)
	2400
	936
	2,84
	2 697
	6,23
	1 761
	288,14
	188,14
	3,40


Проведённый анализ отчёта о финансовых результатах показал, что хозяйственная деятельность приносит положительный эффект, выражаемый в величине прибыли, на всех этапах её формирования. При этом, положительным моментом стоит отметить динамику чистой прибыли, которая продемонстрировала 188,14% темпа прироста показателя за период или +171 т.р. в абсолютном выражении. 
Оценка рентабельности позволяет выявить эффективность всей хозяйственной деятельности предприятия в целом и отдельных элементов участвующих в производственном процессе. 
Рентабельность затрат на проданную продукцию = Прибыль от продаж / Полная себестоимость * 100%

Позволяет оценить эффективность основного вида деятельности и дать оценку целесообразности её продолжения.

Рентабельность продаж = Прибыль от продаж / Выручка от продаж * 100%

Показывает какая доля полученной выручки приходится на прибыль от её реализации, т.е. насколько эффективна основная продукция.
Рентабельность активов = Чистая прибыль / Средняя величина активов * 100%
Рентабельность собственного капитала = Чистая прибыль / Средняя величина собственного капитала * 100%
Позволяют оценить эффективность использования активов предприятия и отдачу на собственный капитал.

	Показатель
	Методика расчёта
	2017
	2018
	абс. Изменение

	1
	2
	4
	5
	6 = 5 - 4

	Рентабельность продаж
	Прибыль от продаж / Выручка * 100%
	3,19
	7,38
	4,19

	Рентабельность затрат
	Прибыль до налогообл. / Полная себестоимость * 100%
	3,67
	8,41
	4,75

	Экономическая рентабельность
	Прибыль до налогообл. / Ср.величина активов * 100%
	3,52
	8,17
	4,65

	Рентабельность собственного капитала
	Чистая прибыль / Ср.величина СК * 100%
	10,06
	21,77
	11,70

	Период окупаемости собственного капитала
	Ср.величина СК / Чистая прибыль
	9,94
	4,59
	-5,34

	Рентабельность перманентного капитала
	Прибыль до налогообл. / (Ср.величина СК + ДК) * 100%
	5,21
	12,06
	6,85

	Общая рентабельность продаж
	Прибыль до налогообл. / Выручка * 100%
	3,55
	7,79
	4,24

	Рентабельность активов
	Чистая прибыль / Ср.величина активов * 100%
	2,82
	6,54
	3,72

	Рентабельность оборотного капитала
	Чистая прибыль / Ср.величина ОбА * 100%
	5,23
	12,19
	6,96

	Pентабельность вложенного капитала
	Чистая прибыль / (Ср.величина СК + ДК) * 100%
	4,16
	9,65
	5,48


Все проанализированные показатели рентабельности имеют положительные значения и демонстрируют положительную динамику роста, что говорит об эффективности использования финансовых и материальных ресурсов в процессе хозяйственной деятельности.
